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JAPAN: WIRTSCHAFT TROTZT POLITISCHEN TURBULENZEN

Die japanische Wirtschaft hat sich zuletzt in einer guten Verfassung gezeigt. Im zweiten Quartal wuchs das BIP um 0,5 Prozent im
Vergleich zum Vorquartal. Es war das fiinfte Quartal in Folge mit einem positiven Wachstum. Trotzdem ist die Stimmung unruhig.
Nachdem die regierende Liberaldemokratische Partei (LDP) bereits im vergangenen Jahr ihre Mehrheit im Unterhaus verlor, wurde
sie auch bei den diesjahrigen Oberhauswahlen abgestraft. Die Regierungsfahigkeit der Minderheitsregierung ist dadurch noch
schwerer geworden. Die japanische Wirtschaft belastet dies im Augenblick wenig. Der staatliche Konsum hat in diesem Jahr einen
leicht negativen Beitrag zum Wirtschaftswachstum geleistet. Getragen wurde es vor allem durch den privaten Konsum. Auch fiir den
Rest des Jahres ist davon auszugehen, dass die Privatwirtschaft das Wachstum bestimmt.

Die japanische Wirtschaft hat sich zuletzt in einer guten
Verfassung gezeigt. Im zweiten Quartal des laufenden
Jahres wuchs das BIP um o,5 Prozent im Vergleich zum
Vorquartal, urspriinglich wurden nur o,1 Prozent
erwartet. Es war das fiinfte Quartal in Folge mit einem
positiven Wachstum. Trotzdem st die politische
Stimmung unruhig. Nachdem die Liberaldemokratische
Partei (LDP) von Premierminister Ishiba im letzten Jahr
bereits ihre Mehrheit im Unterhaus verlor, wurde sie bei
den Oberhauswahlen im Juli ebenfalls abgestraft und
verlor auch dort ihre Mehrheit. Das Regieren fiir die
Minderheitsregierung wird hierdurch noch schwieriger,
sodass Ishiba als Konsequenz schliefilich kiirzlich seinen
Riicktritt ankiindigte, sobald ein Nachfolger gefunden ist.

Die Zunahme unvereinbarer, gegensatzlicher Positionen
und Ideologien auf globaler Ebene macht auch vor Japan
nicht halt, was vor allem an dem Aufstieg der
rechtspopulistischen Partei Sanseito zu erkennen ist.
Die 2020 gegriindete Partei, die vor allem durch ihre
Opposition zu Covid-19-Impfungen bekannt wurde, hat ihr
Profil zunehmend auf einwanderungsfeindliche und
sozial-konservative Positionen verschoben. Der Griinder
Sohei Kamiya, der Donald Trump aber auch die AfD als
Vorbilder nennt, warnt vor einer ,,stillen Invasion“ durch
Migranten, propagiert aber auch, dass Frauen weniger an
Karriere und mehr an Hausarbeit denken sollten.
Stilistisch erinnert er an sein Vorbild Trump, indem er mit
seinen Aussagen wiederholt Grenzen {iberschreitet, die
ihm zu vermehrter Aufmerksamkeit verhelfen. Auch wenn
Sanseito bei der Oberhauswahl nur 14 der 125 zur Wahl
stehenden Sitze gewinnen konnte, gelang es der Partei
mafgeblich den Wahlkampf thematisch zu bestimmen
und die etablierten Parteien, allen voran die LDP, vor sich
her zu treiben. Bei vielen Wahlern fallen die Parolen
Sanseitos auf fruchtbaren Boden, da sich innerhalb Teile
der Bevdlkerung ein  Unbehagen (ber steigende
Zuwanderungszahlen und Massentourismus breitmacht.
Zwar leben laut Bevolkerungsschatzung per Oktober 2024

nur 3,5 Millionen Ausldnder in Japan, was lediglich 2,8
Prozent der Gesamtbevdlkerung  entspricht, in
Deutschland liegt die Quote bei 16,8 Prozent. Den
Rechtspopulisten gelingt es aber — vor allem durch Social
Media — vereinzelten Verbrechen, die von Ausldndern
veriibt werden oder Verfehlungen auslandischer
Touristen, wie die Beschddigung heiliger Schreine, eine
grofle Reichweite zu geben.

Auslandische Bevodlkerung Japans
(Quelle: japanisches Statistikamt)
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Zu ihrem Erfolg gehort aber auch, dass seit der Ermordung
des ehemaligen Premierministers Abe eine Fithrungsfigur
fiir viele rechtsgerichtete Wahler verloren gegangen ist.
Hier gelingt es Sanseito mit einem charismatischen
Parteichef in die Liicke vorzustoflen, wahrend die LDP in
den letzten Jahren Premierminister auswahlte, die einen
Hang zur Mitte und wenig Ausstrahlung hatten.

Wie in vielen anderen Ldndern sorgt auflerdem die
Inflation fiir Unmut. Wahrend das Lohnwachstum 2024
noch mit der Inflationsrate mithalten konnte, blieb es
in der ersten Jahreshdlfte 2025 dahinter zuriick. Zum
Symbol des allgemeinen Preisanstiegs wurde vor allem
der Reispreis stilisiert, der sich seit 2022 mehr als
verdoppelt hat. Dies wurde insbesondere der Regierung
angelastet, die versuchte, durch eine Freigabe nationaler
Reisreserven den Preisschub einzuddammen. Gleichzeitig
wurde eine Kommission eingerichtet, um herauszufinden,
woher der starke Preisanstieg iberhaupt kommt. Bei der




Oberhauswahl half den Regierungsparteien diese
MaBnahme schlichtweg nicht.

Doch auch wenn der Preisanstieg beim Reis noch nicht
gestoppt ist, gibt es bei der Kaufkraftentwicklung gute
Nachrichten. Die Regierung hat beschlossen, den
Mindestlohn schrittweise um sechs Prozent anzuheben.
Bei der aktuellen Inflationsrate von 3,1 Prozent ware dies
ein Reallohnzuwachs von 2,9 Prozent und damit deutlich
tiber dem Regierungsziel von einem Prozent. Der
Lohnanstieg diirfte auflerdem bei den breiten
Lohnverhandlungen im Frithjahr eine Rolle spielen. Beim
sogenannten Shunto kommt es alljahrlich zu
grof’angelegten Verhandlungen zwischen Arbeitgebern
und  Gewerkschaftsverbanden. Dort diirften die
Mindestlohnsteigerungen einen Vergleichswert liefern,
auf den sich die Gewerkschaften berufen werden. Der
Reallohnanstieg ist wichtig, da der private Konsum
dieses Jahr bislang die grofite Stiitze fiir die japanische
Wirtschaft war. Der Nettoexport hatte im zweiten Quartal
wieder einen positiven Beitrag zur Wirtschaftsleistung
nach einem deutlich negativen ersten Quartal geleistet.
Doch entscheidend wird, wie sich der Handel zwischen
Japan und den USA unterdem Handelsdeal einpendelt. Fiir
Japan gilt, wie fiir die EU auch, in erster Linie ein Zoll von
15 Prozent. Insbesondere fiir die Autohersteller war es
wichtig einen moglichst niedrigen Zoll zu erreichen. Wie
sie mit den 15 Prozent umgehen, bleibt abzuwarten. Es
gibt zwar erste Untersuchungen dazu, dass bislang vor
allem die Autohersteller hohere Zo6lle absorbiert haben,
um ihr Exportvolumen zu halten. Doch war dies noch vor
dem Deal und es ist fraglich, ob sie dies dauerhaft machen
werden. Einen dampfenden Effekt auf das BIP-Wachstum
des ersten halben Jahres hatte der staatliche Konsum.
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Nachdem Premier Ishiba bereits seit Oktober 2024 eine
Minderheitsregierung fiilhren musste, gab es wenig
Konsens fiir grofiere staatliche Ausgabenpakete.

Lohnwachstum und Inflation
(im Vergleich zum Vorjahresmonat)
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Auch fiir die Zukunft, wenn sich die LDP nun in beiden
Kammern Mehrheiten suchen muss, ist derzeit kein gro3er
politischer Wurf zu erwarten. Wie es weitergeht, wird aber
vor allem auf Ishibas Nachfolger ankommen. Dieser muss
zum einen die Unruhe in der LDP beenden und zum
anderen eine Mehrheit im Parlament finden, um
Handlungsfahigkeit wiederherzustellen. Als ein Favorit gilt
der derzeitige Landwirtschaftsminister Koizumi, der
politisch tendenziell fiir die Mitte steht, aber als jung und
charismatisch gilt. Die Hauptkontrahentin ist Takaichi, die
als konservativ gilt. Bei ihr ware das Kalkiil, zu versuchen,
Wahler vom rechten Spektrum fiir die LDP zuriick zu
gewinnen. Die Markte haben Ishibas Riicktritt iibrigens
eher positiv aufgefasst. Der TOPIX hat seit letzter
Woche Freitag etwa 1,4 Prozent hinzugewonnen und
auch die Renditen bei den Staatsanleihen waren nur
kurzzeitig unruhig. Dies zeigt auch, dass die Wirtschaft in
Japan im Augenblick auch ohne staatlichen Impuls gut
lauft.
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