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WAS 2024 WICHTIG WIRD

2024 wird ein Superwahljahr. Mehr als 40 nationale Wahlen stehen bevor. Hohepunkt ist die US-
Prasidentschaftswahlim November. Fiir die Kapitalmarkte spielt vor allem die Zinsentwicklung eine Rolle. Spatestens
ab dem zweiten Quartal rechnen sie fest mit Leitzinssenkungen, und zwar diesseits und jenseits des Atlantiks. Am
Rentenmarkt steht eine Angebotswelle bei US-Staatsanleihen bevor.

Das Jahr 2024 wird langer als die meisten anderen Jahre,
denn es ist ein Schaltjahr. Es ist das Jahr des 100.
Todestages von Lenin, Franz Kafka und Giacomo Puccini.
lhren 300. Geburtstag werden Immanuel Kant und
Friedrich Gottlieb Klopstock feiern. Politisch wird 2024 ein
auBergewodhnliches Wahljahr. Mehr als 40 nationale
Wahlen stehen an. In den Ldandern, in denen gewéahlt wird,
lebt mehr als die Halfte der Weltbevolkerung. Fiur die
Kapitalmarkte, die das Jahr 2023 in bester Stimmung
beendeten, wird entscheidend sein, ob das erwartete
“Goldilocks”-Szenario Realitdat wird: weiter sinkende
Inflationsraten, kréftige Leitzinssenkungen und ein
robustes globales Wirtschaftswachstum. Der US-
Rentenmarkt dirfte in diesem Jahr einen Rekord
aufstellen. Die Auktionsvolumina fiir US-Staatsanleihen
werden voraussichtlich um 23 Prozent auf ein Allzeithoch
steigen.

Im ersten Quartal werden zundchst politische Ereignisse
die Schlagzeilen bestimmen. Am 8. Januar will das
“Bundnis Sahra Wagenknecht” eine Partei griinden. Ob
diese zu den Landtagswahlen in Sachsen und Thiringen
oder zu den Europawahlen antreten wird, ist noch offen.
Mit dem Caucus in lowa beginnen am 15. Januarin den USA
die Vorwahlen der Republikaner fir die
Prasidentschaftswahlen. Am 23. Januar finden in New
Hampshire die ersten Vorwahlen der Demokraten und die
zweiten der Republikaner statt. Wirtschaftlich spannend
wird es ab dem 26. Januar, wenn die ersten
Inflationszahlen fur Januar verdffentlicht werden.
Uberraschungen sind bei den ersten Inflationsraten nach
einem Jahreswechsel nicht ungewdéhnlich, da am 1. Januar
haufig Steuer- und Gebiihrendnderungen in Kraft treten.
Die Inflationsentwicklung im Januar und Februar wird
einen entscheidenden Einfluss darauf haben, ob die
Notenbanken bereits im Mdrz erstmals die Leitzinsen
senken werden. Wenig tiberraschend dirfte hingegen der
Ausgang der Prasidentschaftswahlen in Russland sein, die
am 17. Mdrz zu Ende gehen. Die ebenfalls fiir Marz

angesetzten Prdsidentschaftswahlen in der Ukraine
diirften hingegen aufgrund des noch immer geltenden
Kriegsrechts verschoben werden.

Wahrscheinlichkeit von Leitzinssenkungen 2024
(100% entspricht einer Senkung um 25 Basispunkte )
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Spédtestens im zweiten Quartal diirften einige grofie
Notenbanken die Leitzinsen senken. Die US-
amerikanische Fed tagt am 1. Mai und am 12. Juni, die EZB
am 11. April und am 6. Juni. Die zehnte Wahl zum EU-
Parlament findet vom 6. bis 9. Juni in 27 Mitgliedslandern
statt. Neu ist, dass das Mindestwahlalter auf 16 Jahre
gesenkt wurde. Trotz des derzeitigen Hohenflugs der
rechtsgerichteten Parteien aus dem Biindnis “ldentitat
und Demokratie” ist die Mehrheit der informellen Koalition
(Mitte-Rechts),
“Progressive Allianz der Sozialisten und Demokraten”
(Mitte-Links) und “Renew Europe” (Liberal) nicht
gefdhrdet.

aus “Europdischer  Volkspartei”

Abseits von Politik und Wirtschaft erwarten uns im zweiten
Quartal weitere Highlights. Am 8. April ist eine totale
Sonnenfinsternis tber Mittel- und Nordamerika zu
beobachten. Am 23. Mai wird der 75. Jahrestag der
Griindung der Bundesrepublik Deutschland gefeiert. Und
vom 14. Juni bis 14. Juli findet die FuBball-
Europameisterschaft in Deutschland statt.

Zu Beginn des dritten Quartals soll Ungarn fiir ein halbes
Jahr die Ratsprasidentschaft in der Europdischen Union




tibernehmen. Das Europdische Parlament hat eine
Resolution verabschiedet, die die Frage aufwirft, ob das
Land, “diese Aufgabe angesichts der Nichtachtung von
Recht und Werten” der EU “in glaubwiirdiger Weise”
erfiillen kann. Die Resolution ist allerdings nicht bindend.
In Deutschland werden die Landtagswahlen in Sachsen
und Thiiringen am 1. September und drei Wochen spdterin
Brandenburg mit Spannung erwartet. In allen drei
Bundesldandern konnte die AfD die starkste Partei werden.
Insbesondere in Thiringen diirfte es schwierig werden,
eine Regierungsbeteiligung der AfD zu verhindern. Dass
die AfD mit Bjorn Hocke den Ministerprdsidenten stellt,
scheint zwar schwer vorstellbar, ist aber vor allem dann
nicht auszuschlieBen, wenn ein AfD-Abgeordneter
Landtagsprasident wird (Link).

Ein weiteres wichtiges Ereignis im dritten Quartal ist der
“Zukunftsgipfel” der Vereinten Nationen am 22. und 23.
September. Ziel des von Deutschland und Namibia
gemeinsam vorbereiteten Treffens ist es, auf der
Grundlage der 2015 verabschiedeten 17 Ziele fiir
nachhaltige Entwicklung (SDGs) Antworten auf die
wichtigsten globalen Herausforderungen zu finden.
Sportlich stehen im dritten Quartal die Olympischen
Sommerspiele in Paris im Fokus, die vom 26. Juli bis zum
11. August stattfinden. Neu im Programm sind Breakdance
und Kitesurfen.

Die Prdsidentschaftswahlen in den USA werden das
beherrschende Thema des vierten Quartals sein. Zudem
wird das Reprdsentantenhaus komplett neu gewahlt und
ein Drittel der Sitze im Senat neu vergeben. Eine Prognose
fur die Prdsidentschaftswahlen ist nicht nur deshalb
schwierig, weil die Kandidaten noch nicht feststehen.
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Sollten sich die derzeitigen Favoriten Biden (Demokraten)
und Trump (Republikaner) durchsetzen, miissten sich die
Amerikaner zwischen zwei Kandidaten entscheiden, die
nicht nur beide sehr alt, sondern auch gleichermafien
unbeliebt sind. Entscheidend ist dann nicht nur das
Wahlverhalten derjenigen, die keinen der beiden
Kandidaten unterstiitzen. Der Gesundheitszustand der
Kandidaten kann ebenso eine Rolle fiir den Wahlausgang
spielen wie mdgliche Manipulationsversuche aus dem
Ausland. Aktuellen Umfragen zufolge konnten die
Republikaner ihre knappe Mehrheit im
Reprdsentantenhaus verteidigen. Im Senat, wo die
Demokraten derzeit de facto die Mehrheit haben, kénnte
es ebenfalls fiir eine republikanische Mehrheit reichen.

Dariiber hinaus gibt es natiirlich noch viele weitere
Themen fiir 2024. Ein Blick auf die Wettmarkte zeigt,
welche Fragen dort derzeit gehandelt werden. Wann und
wie enden die Kriege in der Ukraine und im Gazastreifen?
Wird China Taiwan angreifen oder die USA den Jemen?
Kommt es zu einem Friedensvertrag zwischen Israel und
Saudi-Arabien? Wird TikTok in den USA verboten? Wird
Bitcoin ein neues Allzeithoch erreichen? Wird der Twitter-
Nachfolger X pleitegehen? Verlobt sich Taylor Swift? Wird
Erling Haaland einen neuen Torrekord in der Premier
League aufstellen?

Wenn lhnen bei all diesen ungeklarten Fragen schwindelig
wird, haben wir zum Schluss eine gute Nachricht fiir Sie:
Uberraschungen kénnen auch positiv sein.

In diesem Sinne wiinschen wir allen Leserinnen und
Lesern ein frohes neues Jahr!
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